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Celem niniejszego dokumentu zawierajgcego odpowiedzi na czgsto zadawane pytania (FAQ) jest przedstawienie pewnych
wyjasnien dotyczacych sposobu, w jaki podmioty gospodarcze powinny uwzgledniaé wymogi dotyczace zgodnosci z mini-
malnymi gwarancjami okre§lonymi w art. 18 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 (') (zwa-
nego dalej ,rozporzadzeniem w sprawie systematyki”). Niniejszy dokument ma réwniez na celu wyjasnienie statusu inwes-
tycji w dzialalno$¢ gospodarczg i aktywa zgodne z systematyka na podstawie rozporzadzenia (UE) 2019/2088, tj.
rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finanso-
wych (zwanego dalej ,rozporzadzeniem SFDR”) (3).

Odpowiedzi na czgsto zadawane pytania zawarte w niniejszym dokumencie wyjasniaja obowigzujace przepisy zawarte
W majacym zastosowanie prawodawstwie. W zaden sposéb nie rozszerzaja praw i obowigzkéw wynikajacych z takiego
prawodawstwa ani nie wprowadzaja Zadnych dodatkowych wymogéw w odniesieniu do zainteresowanych podmiotéw
gospodarczych i wlasciwych organéw. Odpowiedzi na cz¢sto zadawane pytania majg na celu jedynie wsparcie przedsigbior-
stw finansowych i niefinansowych we wdrazaniu odpowiednich przepiséw prawnych. Jedynie Trybunal Sprawiedliwosci
Unii Europejskiej jest upowazniony do interpretowania prawa Unii w wigzacy sposob. Poglady przedstawione w niniejszym
zawiadomieniu nie moga przesadza¢ o stanowisku, jakie Komisja Europejska moze zajaé przed sadami unijnymi i krajo-
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(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiaja-
cych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198 z 22.6.2020, s. 13).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwia-
zanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 z 9.12.2019, s. 1).
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Minimalne gwarancje ustanowione w rozporzadzeniu w sprawie systematyki

1. Jakg rolg odgrywajg minimalne gwarancje w rozporzgdzeniu w sprawie systematyki?

Przepisy rozporzadzenia w sprawie systematyki stanowia, ze dzialalno$¢ gospodarcza mozna kwalifikowac jako zréwno-
wazong $rodowiskowo jedynie w przypadku, gdy — poza zgodnoscia z pozostalymi wymogami art. 3 (}) —jest prowadzona
zgodnie z minimalnymi gwarancjami okreslonymi w art. 18. Jest to zgodne z zasadami zawartymi w Europejskim filarze
praw socjalnych wspierajacymi trwaly wzrost gospodarczy sprzyjajacy wlaczeniu spolecznemu oraz z odpowiednimi mie-
dzynarodowymi minimalnymi standardami w zakresie praw czlowieka i praw pracowniczych.

Minimalne gwarancje stanowig zatem integralng cz¢$¢ systematyki i jedno z czterech kryteriéw okreslonych w art. 3, ktore
musi spelnia¢ dziatalno$¢ gospodarcza, aby mozna bylo jg uznaé za zréwnowazong Srodowiskowo. Wlaczenie minimal-
nych gwarancji do ram systematyki ma na celu zapewnienie, aby podmioty prowadzace dzialalno$¢ gospodarcza uznawang
za zgodna z systematyka spelnialy niektére minimalne standardy spoleczne i standardy zarzadzania.

Innymi stowy, minimalne gwarancje ustanowione w rozporzadzeniu w sprawie systematyki majg zapobiec temu, by za
,2zrownowazone” nie uznawano dziatalnosci i inwestycji, jezeli wigza si¢ z naruszeniem najwazniejszych zasad spotecznych
oraz praw czlowieka i praw pracowniczych lub nie sg zgodne z minimalnymi standardami w zakresie odpowiedzialnego
prowadzenia dzialalnosci gospodarczej.

2. W jaki sposéb zdefiniowano minimalne gwarancje w art. 18 rozporzgdzenia w sprawie systematyki?

W art. 18 rozporzadzenia w sprawie systematyki okreslono szczegétowe wymagania dotyczace minimalnych gwarancji
poprzez odwolanie si¢ zar6wno do miedzynarodowych standardéw dotyczacych odpowiedzialnego prowadzenia dziatal-
nosci gospodarczej, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1, jak i do zasady ,nie czyn powaznych szk6d” ustanowionej w rozpo-
rzadzeniu SFDR (%), o ktérej mowa w art. 18 ust. 2.

Zgodnie z art. 18 ust. 1 minimalne gwarancje nalezy rozumiec jako procedury dotyczace nalezytej starannosci i procedury
naprawcze wdrazane przez przedsigbiorstwo prowadzace dzialalno$¢ gospodarcza w celu zapewnienia zgodnosci
z Wytycznymi OECD dla przedsigbiorstw migdzynarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw czlowieka. Te
ostatnie wytyczne zawieraja zasady i prawa okre$lone w o§miu z dziesigciu podstawowych konwencji wskazanych w Dekla-
racji Migdzynarodowej Organizacji Pracy (MOP) dotyczacej podstawowych zasad i praw w pracy (°) oraz w Migdzynarodo-
wej karcie praw cztowieka ().

Whtyczne OECD dla przedsigbiorstw migdzynarodowych obejmuja wszystkie obszary tematyczne odpowiedzialnego prowadze-
nia dziatalno$ci gospodarczej i odpowiedzialnego zarzadzania fancuchem dostaw. Zaleca si¢ w nich réwniez, aby przedsie-
biorstwa stosowaly dobre praktyki w zakresie fadu korporacyjnego, w tym nalezytg starannos¢ (°), jak okreslono w Zasadach
tadu korporacyjnego OECD.

W Wytycznych ONZ dotyczgcych biznesu i praw cztowieka (i) okreslono standard postepowania dla przedsigbiorstw, aby zapo-
biegaé naruszeniom praw cztowieka oraz (ii) uwzgledniono wszelkie potencjalne rodzaje ryzyka wynikajacego z prowadzo-
nej przez te przedsigbiorstwa dziatalnosci gospodarczej. Odpowiedzialno$¢ podmiotéw gospodarczych za poszanowanie
praw czlowieka odnosi si¢ do uznanych na szczeblu migdzynarodowym praw rozumianych jako co najmniej prawa wyra-
zone w o$miu z dziesigciu podstawowych konwencji MOP oraz w Migdzynarodowej karcie praw czlowieka.

() Cztery kryteria zawarte w art. 3 rozporzadzenia w sprawie systematyki stanowia, ze dzialalno$¢ gospodarcza: a) musi wnosi¢ istotny
wklad w realizacj¢ co najmniej jednego z celéw srodowiskowych okreslonych w art. 9 zgodnie z art. 10-16; b) nie moze wyrzadza¢
powaznych szkéd dla zadnego z celéw Srodowiskowych okreslonych w art. 9 zgodnie z art. 17; ¢) musi by¢ prowadzona zgodnie
z minimalnymi gwarancjami okre§lonymi w art. 18; d) musi spelnia¢ techniczne kryteria kwalifikacji, ktére zostaly ustanowione
przez Komisje zgodnie z art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 lub art. 15 ust. 2.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwia-
zanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 2 9.12.2019, 5. 1).

() Podstawowe konwencje Migdzynarodowej Organizacji Pracy to: Konwencja dotyczgca wolnosci zwiazkowej i ochrony praw zwigzko-
wych z 1948 . (nr 87), Konwencja dotyczaca stosowania zasad prawa organizowania si¢ i rokowan zbiorowych z 1949 r. (nr 98), Kon-
wencja dotyczaca pracy przymusowej lub obowigzkowej z 1930 r. (nr 29) (i protokét do niej z 2014 r.), Konwencja o zniesieniu pracy
przymusowej z 1957 r. (nr 105), Konwencja dotyczaca najnizszego wieku dopuszczenia do zatrudnienia z 1973 r. (nr 138), Konwen-
cja dotyczgca zakazu i natychmiastowych dzialan na rzecz eliminowania najgorszych form pracy dzieci z 1999 r. (nr 182), Konwencja
dotyczaca jednakowego wynagrodzenia z 1951 r. (nr 100), Konwencja dotyczaca dyskryminacji w zakresie zatrudnienia i wykonywa-
nia zawodu z 1958 r. (nr 111).

(") Obejmuje ona: Powszechng deklaracje praw czlowieka ONZ (1948 r.), Miedzynarodowy pakt praw obywatelskich i politycznych
(1966 r.) oraz Miedzynarodowy pakt praw gospodarczych, spotecznych i kulturalnych (1966 r.).

() Zob. réwniez wytyczne OECD dotyczace nalezytej starannosci w zakresie odpowiedzialnego prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
(2018 r.) oraz wytyczne sektorowe OECD, dostgpne pod adresem: https://mneguidelines.oecd.org/mneguidelines/, ktére zapewniaja
przedsigbiorstwom praktyczne wsparcie we wdrazaniu Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw migdzynarodowych.


https://commission.europa.eu/system/files/2017-12/social-summit-european-pillar-social-rights-booklet_pl.pdf
https://commission.europa.eu/system/files/2017-12/social-summit-european-pillar-social-rights-booklet_pl.pdf
https://www.oecd.org/daf/inv/mne/48004323.pdf
https://www.ohchr.org/sites/default/files/documents/publications/guidingprinciplesbusinesshr_en.pdf
https://www.oecd.org/daf/inv/mne/48004323.pdf
https://www.oecd.org/daf/ca/Corporate-Governance-Principles-ENG.pdf
https://www.oecd.org/daf/ca/Corporate-Governance-Principles-ENG.pdf
https://www.ohchr.org/sites/default/files/documents/publications/guidingprinciplesbusinesshr_en.pdf
https://mneguidelines.oecd.org/mneguidelines/
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W art. 18 ust. 2 wprowadzono bezposrednie powigzanie z zasadg ,nie czyn powaznych szkod”, o ktérej mowa w art. 2
pkt 17 rozporzadzenia SFDR. Zapewnia to zdefiniowanie minimalnych standardéw spotecznych na szczeblu europejskim
oraz spdjnos¢ w prawodawstwie europejskim.

Szczegblowe informacje na temat zasady ,nie czyfh powaznych szkéd” zawartej w rozporzadzeniu SFDR przedstawiono
w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2022/1288, ktére Komisja Europejska przyjeta w kwietniu 2022 r. Zgodnie z tym
rozporzadzeniem, poza ujawnieniem, czy zrownowazona inwestycja jest zgodna z Wytycznymi OECD dla przedsi¢biorstw
miedzynarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw czlowieka, wdrazanie zasady ,nie czyn powaz-
nych szk6d” zawartej w rozporzadzeniu SFDR wymaga uwzglednienia wykazu wskaznikéw gléwnych niekorzystnych skut-
kéw. Komisja Europejska uwaza, ze w kontekscie art. 18 ust. 2 rozporzadzenia w sprawie systematyki powigzanie migdzy
minimalnymi gwarancjami a zasadg ,nie czyn powaznych szkdd” zawartg w rozporzadzeniu SFDR nalezy rozumie¢ przy-
najmniej w kontekscie okreslonych w tym rozporzadzeniu wskaznikéw gléwnych niekorzystnych skutkéw dotyczacych
kwestii spolecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw czlowieka oraz przeciwdzialania korupcji
i przekupstwu wymienionych w tabeli 1 w zalgczniku I do rozporzadzenia delegowanego uzupelniajacego rozporzadzenie

SFDR ().

Wskainilf niekorz.ystnych skutk.(')w dla c;ynnikéw Wskaznik

zréwnowazonego rozwoju z tabeli 1

Naruszenia zasad inicjatywy ONZ Global Compact Udziat inwestycji dokonanych w spéiki, ktére naruszyty lub
i Wytycznych Organizacji Wspolpracy Gospodarczej naruszajg zasady inicjatywy Global Compact lub Wytyczne
i Rozwoju (OECD) dla przedsigbiorstw migdzynarodowych | OECD dla przedsi¢biorstw miedzynarodowych
Brak proceséw i mechanizméw kontroli stuzgcych Udziat inwestycji dokonanych w spéiki, ktére nie posiadaja
nadzorowaniu przestrzegania zasad inicjatywy Global strategii nadzorowania przestrzegania zasad inicjatywy
Compact i Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw Global Compact lub Wytycznych OECD dla przedsi¢biorstw
miedzynarodowych mi¢dzynarodowych ani nie posiadaja mechanizméw

rozpatrywania skarg w sprawie naruszen zasad inicjatywy
Global Compact lub Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw

migdzynarodowych
Nieskorygowana luka placowa miedzy kobietami Srednia nieskorygowana luka ptacowa migdzy kobietami
a mezczyznami a mezczyznami w przypadku spotek, w ktére dokonano
inwestycji
Zréznicowanie czlonkow zarzadu ze wzgledu na pled Sredni stosunek liczby kobiet do liczby mezczyzn

zasiadajacych w zarzadach spétek, w ktére dokonano
inwestycji, wyrazony jako odsetek wszystkich cztonkéw
zarzgdu

Ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny | Udzial inwestycji dokonanych w spolki, ktére uczestniczg
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, brofi chemiczna w produkcji lub sprzedazy kontrowersyjnych rodzajéw broni
i bron biologiczna)

3. Jakie sg najwazniejsze oczekiwania wobec przedsigbiorstw wynikajgce z art. 18 rozporzgdzenia w sprawie systematyki?

Przedsigbiorstwa ujawniajace swoja zgodno$¢ z systematyka beda musialy oceni¢ swojg zgodno$¢ z wymogami systematyki
dotyczgcymi minimalnych gwarancji zaréwno na podstawie art. 18 ust. 1, jak i art. 18 ust. 2.

Zgodnie z art. 18 ust. 1 przedsigbiorstwa, ktérych dziatalno$¢ ma by¢ uznana za zgodng z systematyka, musza wdrozy¢
procedury dotyczace nalezytej starannosci i procedury naprawcze w celu zapewnienia zgodnosci ze standardami w zakresie
odpowiedzialnego prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej wymienionymi w Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw mie-
dzynarodowych oraz Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw czlowieka (zob. pytanie 2). W obu tych tekstach sze-
roko oméwiono mozliwy sposob wdrazania zasad nalezytej starannosci i realizacji procesu nalezytej starannosci.

Gléwny wymog zapisany w art. 18 ust. 1 dotyczy obowigzku wdrozenia przez przedsigbiorstwo odpowiednich procedur,
w tym procedur zapewniajacych biezacg identyfikacje istotnych rzeczywistych lub potencjalnych niekorzystnych skutkéw
zwigzanych z prowadzonymi przez nie operacjami, faficuchami wartosci i stosunkami gospodarczymi, a takze zapobiega-
nie tym skutkom, ich fagodzenie lub niwelowanie, aby zapewni¢, by dziatalno$¢ przedsigbiorstwa byta prowadzona zgodni
z tymi standardami.

() Metodyke obliczania tych wskaznikéw mozna znaleZé w zalaczniku I do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/1288. Termin
,spotki, w ktére dokonano inwestycji” w tabeli 1 w zalaczniku I do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/1288 odpowiada odnie-
sieniom do ,przedsi¢biorstw” w rozporzadzeniu w sprawie systematyki.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R1288&from=PL
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R1288&from=PL
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R1288&from=PL
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Czasami, pomimo wdroZenia wszystkich odpowiednich procedur, przedsigbiorstwo nie moze zaradzi¢ niektérym rodza-
jom ryzyka lub wyeliminowa¢ niekt6rych negatywnych skutkéw. Nie musi to oznaczaé, ze przedsigbiorstwo nie spelnia
minimalnych gwarancji, pod warunkiem, ze wyraznie ujawnilo te potencjalne skutki i wyjasnilo, jakie dziatania podjelo,
aby je zidentyfikowa¢, zapobiec im, zlagodzi¢ je lub zniwelowad, a takze dlaczego nie moglo wyeliminowa¢ niektérych
skutkéw. W rzeczywistosci uznaje si¢, Ze moga wystapi¢ przypadki, gdy — pomimo wprowadzenia uzasadnionych $rodkéw
w zakresie nalezytej starannosci — przedsigbiorstwa nadal nie sg w stanie zapobiec niekorzystnym skutkom, wyeliminowaé
ich lub ich ztagodzi¢, jesli chodzi o niekorzystne skutki w faficuchu wartosci przedsigbiorstwa.

W ramach takich procedur dotyczacych nalezytej starannosci i procedur naprawczych w art. 18 ust. 2 wymaga si¢ od
przedsigbiorstw uwzglednienia wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych skutkéw dotyczacych kwestii spotecznych i pracow-
niczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw czlowieka oraz przeciwdziatania korupgji i przekupstwu wymienionych
w rozporzadzeniu SFDR, o ktérych mowa w pytaniu 2 (°).

Obecnie jedyng kwestia objetg zakresem art. 18 ust. 2, ktéra nie jest wyraznie objeta zakresem art. 18 ust. 1, jest gléwny
niekorzystny skutek dotyczacy ekspozycji z tytulu kontrowersyjnych rodzajéw broni zgodnie z definicja zawarta w rozpo-
rzadzeniu delegowanym uzupelniajagcym rozporzadzenie SFDR (%) (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron che-
miczna i brof biologiczna). W zwigzku z tym, zgodnie z art. 18 ust. 2, przedsi¢cbiorstwa majg zapewnié, aby stosowane
przez nie procedury dotyczgce nalezytej starannosci i procedury naprawcze umozliwialy identyfikacje, zapobieganie, fago-
dzenie lub niwelowanie wszelkiej rzeczywistej lub potencjalnej ekspozyciji z tytutu produkeji lub sprzedazy kontrowersyj-
nych rodzajoéw broni.

Poza opisanymi powyzej przepisami art. 18 ust. 2 rozporzadzenie w sprawie systematyki nie zawiera dalszych wyjasnien
dotyczacych broni lub wyposazenia i technologii zwigzanych z obronnoscia w ocenie minimalnych gwarancji. Jak stwier-
dzono w projekcie zawiadomienia Komisji w sprawie interpretacji i wykonania niektorych przepiséw prawnych aktu dele
gowanego UE w sprawie unijnej systematyki dotyczacej zmiany klimatu ('), Komisja uznaje potrzebg zapewnienia dostepu
do finansowania i inwestycji, w tym z sektora prywatnego, wszystkim sektorom strategicznym, w tym przemystowi obron-
nemu. Przemyst obronny uznaje si¢ za kluczowy czynnik odpornosci i bezpieczeristwa Unii, a tym samym pokoju i zréw-
nowazonego rozwoju spotecznego (*2).

Wykaz okreslonych w rozporzadzeniu SFDR wskaznikéw dotyczacych kwestii spotecznych i pracowniczych, poszanowa-
nia praw czlowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu moze zmienic si¢ wraz z potencjalnymi kolejnymi nowe-
lizacjami aktu delegowanego uzupelniajacego rozporzadzenie SFDR. Dlatego tez zgodnie z art. 18 ust. 2 przedsi¢biorstwa
beda réwniez musialy uwzglednic wszelkie kwestie, ktére moga zostaé w przysztoci uwzglednione we wskaznikach okres-
lonych w rozporzadzeniu SFDR.

Sprawozdawczo$¢ zgodna z przepisami dyrektywy w sprawie sprawozdawczosci przedsigbiorstw w zakresie zréwnowazo-
nego rozwoju (**) (CSRD) pomoze przedsigbiorstwom oceni¢ ich zgodnos¢ z wymogami art. 18, a takze pomoze inwesto-
rom uzyska¢ niezbedne informacje od spotek, w ktére dokonano inwestycji (*4). W art. 18 rozporzadzenia w sprawie syste-
matyki nie wymaga si¢ ujawniania dodatkowych informacji, a zatem nie jest to powielenie wymogdw dotyczacych
sprawozdawczosci zawartych w CSRD.

() Metodyke obliczania tych wskaznikéw mozna znalezé w tabelach 1 i 3 w zalaczniku I do rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2022/1288 (Dz.U. L 196 z 25.7.2022, 5. 1).

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegdly dotyczace tresci i sposobu
prezentacji informacji w odniesieniu do zasady ,nie czyfi powaznych szkdd”, okreslajacych tresé, metody i sposob prezentacji infor-
macji w odniesieniu do wskaZnikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, a takze
okreslajacych tres¢ i sposob prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw srodowiskowych lub spolecznych i celéw
dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostgpnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych
i w sprawozdaniach okresowych (Dz.U. L 196 z 25.7.2022, s. 1).

(") Pytanie 11 W jaki sposéb ramy zréwnowazonego finansowania majg zastosowanie do dostgpu przemystu obronnego do prywatnego finansowania?,
s. 16.

(") Zob. wniosek Komisji dotyczacy rozporzadzenia w sprawie ustanowienia aktu o wspieraniu produkcji amunicji (ASAP), COM(2023)
237 final.

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20222464 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 537/2014, dyrektywy 2004/109/WE, dyrektywy 2006/43/WE oraz dyrektywy 2013/34/UE w odniesieniu do sprawozdawczosci
przedsigbiorstw w zakresie zrdwnowazonego rozwoju (Dz.U. L 3222 16.12.2022,s. 15).

(" Przepisy CSRD wymagaja, aby standardy sprawozdawczosci w zakresie zrownowazonego rozwoju, ktore przedsigbiorstwa majg obo-
wiazek stosowal, aby wywigzac si¢ ze swoich obowigzkow w zakresie ujawniania informacji, zawieraly informacje, ktérych potrze-
buja uczestnicy rynku finansowego, aby wypelni¢ swoje obowigzki w zakresie ujawniania informacji okreslone w rozporzadzeniu
SFDR. W praktyce oznacza to, ze przedsi¢biorstwa beda mialy obowigzek przekazywania analogicznych informacji dotyczacych
wskaznikéw gléwnych niekorzystnych skutkéw wymaganych na podstawie rozporzadzenia delegowanego uzupetniajacego rozporza-
dzenie SFDR. Art. 29b ust. 5 lit. b) dyrektywy 2013/34/UE
5. Przyjmujgc akty delegowane na podstawie ust. 1, Komisja w jak najwigkszym stopniu uwzglednia: [...] b) informacje, ktdrych potrzebujg uczest-
nicy rynku finansowego, aby wypelnic swoje obowigzki w zakresie ujawniania informacji okreslone w rozporzgdzeniu (UE) 2019/2088 i w aktach
delegowanych przyjetych na podstawie tego rozporzgdzenia”.


https://ec.europa.eu/finance/docs/law/221219-draft-commission-notice-eu-taxonomy-climate.pdf
https://ec.europa.eu/finance/docs/law/221219-draft-commission-notice-eu-taxonomy-climate.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:52023PC0237
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Uzytkownicy moga znalez¢ dodatkowe nieformalne porady dotyczace najlepszych praktyk w dokumencie Final Report on
Minimum Safeguards of the Platform on Sustainable Finance [sprawozdanie koricowe dotyczace minimalnych gwarancji
sporzadzone przez platforme¢ ds. zréwnowazonego finansowania], ktory opublikowano w pazdzierniku 2022 r.

Powigzania z rozporzadzeniem SFDR

4. Czy inwestycje zgodne z systematykg kwalifikujg si¢ jako ,zréwnowazone inwestycje” na podstawie rozporzgdzenia SFDR?

W motywie 19 rozporzadzenia w sprawie systematyki wyjasniono, Ze ,zréwnowazone inwestycje” na podstawie rozporza-
dzenia SFDR obejmuja inwestycje w ,zrownowazong Srodowiskowo dziatalno$¢ gospodarcza” w rozumieniu rozporzadze-
nia w sprawie systematyki.

W art. 18 ust. 2, w ktérym okreslono elementy wymagane, aby uzna¢ dzialalno$¢ za ,zréwnowazong srodowiskowo”, usta-
nowiono powigzanie miedzy rozporzadzeniem w sprawie systematyki a rozporzadzeniem SFDR w drodze jednego z wyma-
ganych etapéw okre$lonych w rozporzadzeniu w sprawie systematyki: zgodnosci z minimalnymi gwarancjami. Zgodnie
z wytycznymi przedstawionymi w pytaniach 1 i 2 powyzej uznaje si¢, ze przedsigbiorstwo realizuje spoleczne aspekty
zasady ,nie czyfi powaznych szkéd” na poziomie podmiotu, jezeli ujawnia dzialania jako ,zré6wnowazone srodowiskowo”
zgodnie z przepisami rozporzadzenia w sprawie systematyki.

Ponadto zgodnie z wytycznymi przedstawionymi w pytaniach 1 i 2 powyzej uznaje sig, ze zasada ,nie czyn powaznych
szkdd”, o ktérej mowa w rozporzadzeniu SFDR, oraz wymog zapewnienia, aby spétka, w ktérej dokonano inwestycji, sto-
sowala dobre praktyki w zakresie zarzadzania, zostaly spelnione w przypadku inwestycji w dzialalno$¢ gospodarczg
zgodng z systematyka, poniewaz s one zgodne z minimalnymi gwarancjami okre§lonymi w systematyce. Cztery aspekty
dobrego zarzadzania, o ktérych mowa w art. 2 pkt 17 rozporzadzenia SFDR (tj. solidne struktury zarzadzania, stosunki
pracownicze, wynagrodzenia pracownikéw i przestrzeganie przepiséw prawa podatkowego (*)), mozna uznac za spel-
nione przez przepisy, o ktérych mowa w art. 18 rozporzadzenia (UE) 2020/852.

W zwigzku z tym takie inwestycje w ,zréwnowazong Srodowiskowo” dzialalno$¢ gospodarcza zgodna z systematyka
mozna automatycznie zakwalifikowa¢ jako ,zréwnowazone inwestycje” w kontekscie wymogdw dotyczacych ujawniania
informacji na poziomie produktu na podstawie rozporzadzenia SFDR. Oznacza to, ze inwestycje w okreslong dzialalno$¢
gospodarcza mozna uzna¢ za zréwnowazone inwestycje.

Jezeli jednak uczestnik rynku finansowego inwestuje w przedsigbiorstwo w pewnym stopniu zgodne z systematyka przy
wykorzystaniu instrumentu finansowania, ktéry nie okresla celu, w jakim wykorzystuje si¢ zyski, takiego jak ogdlny kapital
wiasny lub zadtuzenie, uczestnik rynku finansowego nadal musiatby sprawdzi¢ dodatkowe elementy na podstawie rozpo-
rzadzenia SFDR, aby uzna¢ calg inwestycje w to przedsigbiorstwo za zréwnowazona inwestycje. Oznacza to, Ze uczestnik
rynku finansowego nadal musialby: (i) sprawdzié, czy pozostala cze$¢ dzialalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa jest
zgodna z elementami Srodowiskowymi zasady ,nie czyn powaznych szkéd” zawartej w rozporzadzeniu SFDR, oraz (ii) oce-
ni¢, czy uwaza wklad w realizacj¢ celu Srodowiskowego za wystarczajacy.

%) Unijn kaz jurysdykgji niechgtnych wspélpracy podatkowej zaktualizowano w lutym 2023 r. Zawiera on przydatne wskazowki
jny wykaz jurysdykcj gLyt potpracy p ) Y przy!
pozwalajgce zidentyfikowa¢ kraje, ktore nie wywiazaly si¢ ze swoich zobowigzan w zakresie spelnienia kryteriéw dobrego zarzadza-
nia w kwestiach podatkowych w okreslonych ramach czasowych, oraz kraje, ktére odméwily ich spenienia.


https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-10/221011-sustainable-finance-platform-finance-report-minimum-safeguards_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-10/221011-sustainable-finance-platform-finance-report-minimum-safeguards_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-10/221011-sustainable-finance-platform-finance-report-minimum-safeguards_en.pdf
https://www.consilium.europa.eu/pl/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/
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